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LICENCIJONOWANIE ZOSTAJE

Bez zmian w licencjonowaniu

W  ostatnich biuletynach duzo pisaliSmy o toczacej si¢ dyskusji nad przysztoscia
licencjonowania zawodéw maklera i doradcy inwestycyjnego, w ktdrej nasi przedstawiciele
biorg bardzo aktywny udziat. Przypomnijmy krétko najwazniejsze fakty:

1) W pierwszej potowie 2010 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przygotowal
propozycje zmian legislacyjnych przewidujacych zniesienie panstwowego systemu
licencjonowania makleréw papieréw wartosciowych i doradcow inwestycyjnych oraz
wprowadzenie egzaminow interwencyjnych.

2) W czerwcu 2010 r. Ministerstwo Gospodarki rozpoczgto prace nad powyzszymi
propozycjami, zglaszajac je w formie autopoprawki do ustawy o ograniczaniu barier
administracyjnych dla obywateli i przedsigbiorcow. W trakcie konsultacji spotecznych i
miedzyresortowych oraz konferencji uzgodnieniowej przeciwko proponowanym zmianom
opowiedziala si¢ zdecydowana wigkszos$¢ organizacji rynkowych. Ustalono, ze dalsze prace
nad ewentualnymi modyfikacjami w systemie licencjonowania bedg prowadzone w ramach
grupy roboczej przy Radzie Rozwoju Rynku Finansowego.

3) Pod koniec 2010 r. Ministerstwo Gospodarki ogtosito zaprzestanie dalszych prac nad
zniesieniem systemu licencjonowania oraz egzaminami interwencyjnymi.

4) W kwietniu biezacego roku media oglosity, ze ,rzad zapowiada zniesienie licencji na

zawo0d maklera, a takze otwarcie zawodow prawnika i1 posrednika nieruchomosci”. Tym
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razem projekt zmian byl procedowany z inicjatywy Kancelarii Prezesa Rady Ministrow oraz
miat by¢ zlozony jako inicjatywa postow PO. Przedstawiciele ZMiD natychmiast
zareagowali, wysytajac odpowiednie pisma do zaangazowanego w projekt Ministra Adama
Jassera oraz Przewodniczacego Klubu PO, Tomasza Tomczykiewicza. W pismach
przypomnieliSmy gtowne argumenty przetaczane w dotychczasowej debacie oraz wynik
konsultacji prowadzonych przez Ministerstwo Gospodarki.

5) W potowie maja br. przedstawiciele ZMID wzi¢li udzial w spotkaniu po§wigconym
licencjonowaniu zawoddéw maklera i doradcy odbywajacym sie¢ w siedzibie GPW w
Warszawie. Inicjatorami spotkania byli Minister Adam Jasser, Podsekretarz Stanu w
Kancelarii Prezesa Rady Ministrow oraz Ludwik Sobolewski, Prezes GPW. Podczas
spotkania przedstawiciele UNKF ponownie przedstawili argumenty na rzecz zniesienia
licencji panstwowych. Przewazajaca cze$¢ organizacji reprezentujacych srodowisko rynku
kapitatowego opowiedziata si¢ w dyskusji za utrzymaniem licencji lub wprowadzeniem
takich modyfikacji, ktéore pozwola zachowaé obecny status zawodow regulowanych oraz
wysoki poziom ochrony inwestora.

6) W dniu 1 czerwca br. przedstawiciele Ministerstwa Finanso6w wystosowali informacj¢ o
powotaniu grupy roboczej przy Radzie Rozwoju Rynku Finansowego do spraw rewizji zasad
funkcjonowania niektérych zawodow regulowanych w zakresie rynku finansowego. Pierwsze

posiedzenie grupy roboczej odbyto si¢ 2 sierpnia br.

Spotkanie grupy roboczej przy Radzie Rozwoju Rynku Finansowego

W pierwszym posiedzeniu grupy roboczej do spraw rewizji zasad funkcjonowania niektorych
zawodow regulowanych wzigto udziat kilkudziesieciu przedstawicieli organizacji rynkowych
1 administracji panstwowej, co §wiadczy o istotnej wadze, jaka uczestnicy rynku przywiazuja
do kwestii licencjonowania. W spotkaniu wzigta rowniez udzial zaangazowana w projekt
licencjonowania Poset Joanna Mucha. Spotkanie bylo okazja do wymiany pogladow
wszystkich profesjonalnych przedstawicieli rynku oraz przedstawicieli Urzgdu Komisji
Nadzoru Finansowego. Przedstawiciele ZMiD zaprezentowali na nim analiz¢ obecnie
funkcjonujacych rozwigzan 1 zarysowali propozycje ewentualnych zmian.

Podczas spotkania zauwazalne stalo si¢ wspolne stanowisko reprezentujacych rynek
finansowy podmiotéw co do wielu dyskutowanych kwestii. W efekcie spotkania zarysowaty
si¢: z jednej strony szeroki konsensus co do istotnej roli, jaka system licencjonowania

odgrywa na polskim rynku kapitalowym 1 koniecznos$ci jego utrzymania oraz modyfikowania



stosownie do potrzeb i stopnia rozwoju rynku, a z drugiej strony — pozadany, przez wszystkie
reprezentujace rynek finansowy podmioty, kierunek rozwoju systemu licencjonowania
zawodow rynku finansowego i nadzoru nad tym rynkiem. Obecni przedstawiciele réznych
stron rynku finansowego nakreslili wspolny w duzej mierze zarys oczekiwan wobec
ustawodawcy oraz nadzorcy w tym zakresie.

W szczegdlnosci, akceptacje zyskata przedstawiona przez ZMiD propozycja utworzenia
wspolnej Rady Programowej dla egzaminéw na maklera i doradce inwestycyjnego (pobierz).
Powstata ona na bazie stanowisk i1 postulatow zaprezentowanych przez wszystkie podmioty
reprezentujace rézne strony rynku finansowego. W ocenie ZMiD, bioragc pod uwage obecny
etap rozwoju rynku finansowego w Polsce, a takze zarysowang ocen¢ systemu
licencjonowania — utworzenie stalego ciata, ktore stanowitoby forum dla dalszej wymiany
pogladow 1 wypracowania ksztattu ewentualnych przeksztatcen, wydaje si¢ najlepszym
rozwigzaniem, wychodzacym na przeciw postulatom uczestnikow rynku.

Podczas spotkania ustalono, ze przedstawiciele Ministerstwa Finansé6w beda konsultowac z
przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego kwestie ewentualnego powotlania Rady
Programowej w oparciu o obowigzujace przepisy prawa. ZMiD wyrazil gotowos¢
przygotowania, w razie potrzeby, propozycji odpowiednich projektow powotania Rady
Programowej od strony formalno-prawnej. Ustalono rowniez, ze prace grupy roboczej beda
kontynuowane na jesieni br.

Po posiedzeniu grupy roboczej w Gazecie Gieldy Parkiet pojawit si¢ artykul prasowy
podsumowujacy spotkanie grupy, w ktéorym Posel Joanna Mucha wskazuje wypracowane
kierunki  ewentualnych  zmian:  http://www.parkiet.com/artykul/1080035-Czas-na-rade-

programowa-dla-egzaminow-maklerskich.html

Ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi bez zmian w zakresie

licencjonowania

Podczas posiedzenia Seyjmu w dniu 18 sierpnia br. odbyto si¢ drugie czytanie rzagdowego
projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Przypomnijmy, ze
podstawowym celem zmian jest wprowadzenie instytucji tzw. rachunkow zbiorczych do
polskiego systemu depozytowo-rozliczeniowego. Przedstawiciele ZMiD uczestniczyli w
posiedzeniu Komisji Finanséw Publicznych oraz Podkomisji Statej do spraw instytucji
finansowych, na ktorych rozpatrywany byl powyzszy projekt. Projekt, nad ktorym pracowano

od wielu lat, spotkal si¢ z jednoznacznym poparciem ze strony przedstawicieli instytucji


http://www.zmid.org.pl/panelzmid/pliki/ZMiD_RRRF_stanowisko%2001082011.pdf
http://www.parkiet.com/artykul/1080035-Czas-na-rade-programowa-dla-egzaminow-maklerskich.html
http://www.parkiet.com/artykul/1080035-Czas-na-rade-programowa-dla-egzaminow-maklerskich.html

finansowych — nie zgloszono do niego istotnych poprawek. Co wazne, projekt nie zaktada

zadnych zmian w obecnym systemie licencjonowania makleréw i doradcow.

DZIEN MAKLERA I DORADCY

Co, gdzie, kiedy?
W dniu 21 pazdziernika 2011 r. od godz. 20.00 w Klubie Lucid przy Al. Jerozolimskich

179 w Warszawie (budynek centrum handlowego Blue City, odr¢bne wejscie od Al
Jerozolimskich) odbedzie si¢ XIV edycja ,,Dnia Maklera i Doradcy” organizowanego przez

Zwiazek Maklerow 1 Doradcow oraz Gazete Gietdy "Parkiet".

Kogo zapraszamy?

Serdecznie zapraszamy na imprez¢ makleréw papierow wartosciowych, maklerow gietd
towarowych oraz doradcow inwestycyjnych za okazaniem kserokopii licencji lub zaproszenia.
W tym roku warunkiem wstepu jest r6wniez wczeSniejsze potwierdzeniu obecnosci na
adres dmid2011@zmid.org.pl. W mailu nalezy poda¢ imig, nazwisko, firme¢ i numer licencji
oraz informacj¢ o osobie towarzyszacej. Liczba miejsc jest ograniczona. Zgloszenia beda
przyjmowane do wyczerpania liczby przewidzianych miejsc, za$ pierwszenstwo rejestracji
beda miaty osoby posiadajace licencje maklera lub doradcy, bedace cztonkami Zwigzku, ktore

majg optacong sktadke za rok 2011 oraz zaproszeni goscie.

Wiele atrakcji
W programie imprezy w tym roku zaplanowane jest wiele atrakcji, m.in.:

e koncert Roberta Gawlinskiego wraz z legendarnym zespotem Wilki,

e pokaz akrobatycznego rock’n rolla w wykonaniu Wicemistrzow Pucharu Swiata i
finalistow programu Mam Talent Anny Miadzielec i Jacka Tarczylo,

e wyScigi na najnowoczesniejszym w Polsce torze kartingowym Grandprix o
puchar Zwiazku Makleréw i Doradcow oraz cenne nagrody ufundowane przez
Sponsora Generalnego - spélke gieldowa Sygnity S.A. (udzial w wyscigach
przewidziany jest dla pierwszych osiemdziesi¢ciu osob, ktore zarejestrujg si¢ pod
adresem gokarty@zmid.org.pl, podajac imi¢, nazwisko, numer licencji/instytucje),

a wszystko to przy muzyce DJ-a Wolfa.


mailto:dmid2011@zmid.org.pl
mailto:gokarty@zmid.org.pl

Podziekowania dla sponsorow

Organizatorami imprezy sa Zwigzek Maklerow i Doradcow oraz Gazeta Gieldy Parkiet,

a Partnerem Strategicznym imprezy zostata spotka Internetowy Dom Handlowy S.A.

Jak co roku impreza nie mogtaby si¢ odby¢ bez udziatu sponsorow.

Tegorocznym Sponsorem Generalnym imprezy jest spotka gietdowa Sygnity S.A.

Sponsorami Wspierajacymi zostaly spotki gietldowe CD Project Red S.A., City

Interactive S.A. oraz Polska Grupa Energetyczna S.A.

Tytul Sponsora Zwyklego Premium objety trzy spotki gietdowe - Cyfrowy Polsat S.A,
Integer.pl S.A. i PointGroup S.A. oraz notowany na NewConnect DM TMS Brokers S.A.,

a takze fundusz venture capital Silva S.A.

Pozostaltymi sponsorami sg spotki gietdowe: 4Fun Media S.A., Bakalland S.A., Ciech S.A,,
Euco S.A., Ferrum S.A., Pani Teresa Medica S.A., PCC Intermodal S.A., Pozbud T&R
S.A., Rubicon Partners S.A., a takze Wawel S.A. oraz notowane na rynku NewConnect
Copernicus Securities S.A. i EGB S.A., jak réwniez BondSpot S.A., a takze producent
ekskluzywnych garniturow szytych na miar¢ spotka Cafardini sp. z o0.0., deweloper
luksusowych nieruchomosci Layetana Developments oraz firma doradztwa personalnego
HRK S.A.. Patronem medialnym imprezy jest TVN CNBC, a wsparcia w prowadzeniu

imprezy udzieli Kancelaria PR.
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Informacje o Sponsorze Generalnym:

Syanity S.A. — www.sygnity.pl

Svanity S.A. - kompetentny partner informatyczny.

Sygnity S.A. od lat jest czolowym dostawca rozwigzan informatycznych w Polsce.
Kapitatem firmy sa eksperci o rozleglej wiedzy IT oraz specjalisci z duzym do§wiadczeniem
branzowym, ktérzy $ledza i1 analizujg rozwoj kluczowych sektoréw polskiej gospodarki i
trendy na rynkach $wiatowych. Dzigki pelnemu zrozumieniu potrzeb klientow, dogiebnej
wiedzy branzowej, sprawnos$ci w dzialaniu i filozofii partnerstwa z klientami Sygnity jest w
stanie realizowa¢ najbardziej zaawansowane projekty informatyczne zarowno dla
przedsigbiorstw korporacyjnych, jak i instytucjonalnych.

Sygnity §wiadczy peten zakres ustug informatycznych dla duzych i §rednich przedsigbiorstw z
najwazniejszych sektorow gospodarki oraz instytucji administracji publicznej. Do

podstawowych obszardéw dziatalnosci firmy naleza:

e integracja systemow

« integracja oprogramowania

e produkcja oprogramowania

e oOprogramowanie na zamowienie
« systemy informatyczne

o doradztwo informatyczne

e outsourcing IT

e audyt oprogramowania

o testowanie oprogramowania

e wdrozenia IT

« infrastruktura informatyczna.

Najwazniejsi partnerzy: Cisco Systems, Fujitsu-Siemens Computers, Hewlett-Packard,
IBM, Microsoft, Oracle, Progress Software, SAP.


http://www.sygnity.pl/

Wywiad z Prezesem spolki gietldowej Sygnity S.A.

Norbert Biedrzycki, Prezes Sygnity : Teraz czas na rozwoj

Ostatnio znalazl si¢ Pan w prestizowym zestawieniu ,Liderzy Biznesu” magazynu
Forbes. Autorzy rankingu docenili Panski wklad w restrukturyzacje Sygnity i
podwojenie jej wartosci. Dzi§ minelo juz péltora roku od kiedy przejal Pan stery w

spolce. Jaka firme zastal Pan wtedy?

Norbert Biedrzycki: Przychodzac do
Sygnity w marcu zeszlego roku
zastalem spotke zdestabilizowana,
podlegajaca permanentnej, ale
nieskutecznej  restrukturyzacji. To
zderzenie z rzeczywistoscig byto dos¢
brutalne. Mialem wowczas wiele obaw

dotyczacych szczegdlnie tego, jak

firma zareaguje na nowy model
biznesowy i nowe przedsiewziecia. Prace zaczalem od doglgbnego poznania biznesu tak, by
odkry¢ stabe punkty organizacji, a jednoczes$nie nie ostabi¢ tego, co w spolce najzdrowsze .
Po doktadnej analizie 1 zbudowaniu w ciggu paru miesigcy szczegdtowego planu

restrukturyzacji zaczgliSmy dziata¢ 1 podejmowac decyzje.

Jaki mial Pan pomysl na wyciagnig¢cie spolki na prosta?

N.B.: Kondycja spotki wymagata natychmiastowych dziataf, dlatego musialem odlozy¢ na
bok wszystkie teorie guru zarzadzania . Zaczatem dziata¢ szybko i zdecydowanie — nie bylo
czasu na to by przez p6t roku analizowac sytuacje, a przez kolejne pdt opracowywac strategie.
Dzisiaj wiem, ze to wlasnie szybkie podejmowanie decyzji, absolutna konsekwencja i
egzekwowanie wczesniej wyznaczonych celow ustabilizowaly firmg. Z mojego
doswiadczenia wynika, Ze najgorsza jest dlugotrwata permanentna restrukturyzacja. Takie
zmiany trzeba byto wprowadza¢ szybko, ale jednoczes$nie wedtug precyzyjnego planu tak, by

nie porani¢ firmy, klientow 1 nie obniza¢ naszej pozycji na rynku.



Rozpoczal Pan w Sygnity restrukturyzacja i juz w czerwcu 2010 r. oglosil Pan plan

rozwoju. Ktére z tych zalozen udalo si¢ Panu zrealizowa¢?

N.B.: Juz po kilku miesigcach porzadkowania firmy spotka ztapata oddech, ale nie wolno
nam bylo wtedy skupia¢ si¢ wylacznie na restrukturyzacji. Dlatego dos¢ szybko, bo juz po
trzech miesigcach oglositem i zaczalem wprowadza¢ w zycie plan rozwoju Sygnity. Dzigki
temu zespoOl, ktory z dnia na dzien znalazl si¢ w zupelnie nowej rzeczywisto$ci wiedziat, ze
nie tylko tniemy koszty, ale ze mamy tez pomyst na rozw9j firmy, dlugofalowa koncepcje
siegajaca 2012 roku. Postawitem sobie trzy jasne cele. Pierwszym bylo zahamowanie spadku
sprzedazy, drugim bardzo szybkie zakonczenie programu restrukturyzacji, a trzecim redukcja
kosztéw finansowania. Dzi§ moge z pelng odpowiedzialnoscig powiedzieé, ze kazdy z nich
udalo mi si¢ zrealizowa¢. Spadek przychodéw zostat zdecydowanie zahamowany.
Zredukowali$my liczbe pracownikéw z 2500 tys. do 1800, bo przy takim spadku przychodow
w przesztosci bylo to konieczne. Tempa nabraty tez konsolidacje spotek zaleznych. Jeszcze w
grudniu 2010 r. w struktury Sygnity wcielony zostal Winuel, tworzac nowy Pion Ultilities, a w
| poétroczu tego roku skonsolidowane zostaly kolejne spotki: Sygnity Technology i PB
Polsoft. Powstal tez zupetnie nowy pion SMB, ktory juz niebawem bedzie oferowal produkty
dla matych i $rednich Klientow. Zyskalismy takze nowe zrddla finansowania podpisujac
umowe¢ z w sprawie udostepnienia linii kredytowych w wysokosci 60 mln zi. Proces

restrukturyzacji uwazam wigc za zakonczony.

Jaka jest kondycja spolki dzisiaj? Czy Panski pomyst na wyciagniecie jej z kryzysu

przyniost oczekiwane rezultaty?

N.B.: Obecng kondycje spotki moge uzna¢ za duzy sukces. Wyniki finansowe firmy mowia
same za siebie. Po ciggnacych si¢ przez wiele lat ogromnych stratach netto, w I kwartale tego
roku pierwszy raz od 5 lat osiggneliSmy zysk operacyjny. Dzisiaj firma jest ustabilizowana,
uporzadkowana, przewidywalna i coraz bardziej efektywna. 2010 rok byl dla Sygnity czasem
glebokich zmian przeprowadzanych na Zywym organizmie. Mdéwiac obrazowo, w locie
zmieniliSmy cigzki, powolny samolot w odrzutowiec. Postawitem na rozwdj
przedsigbiorczosci w firmie, dzieki czemu pracownicy wiedza, ze pracuja przede wszystkim
dla siebie, ale rowniez dla firmy. Maja okreslone cele i coraz wigkszg autonomi¢e. Wymagam

kreatywnosci, patrzenia w przyszto$¢ na kazdym poziomie organizacji. Podsumowujac,
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zbudowali$my firme o solidnym fundamencie, z profesjonalnym zespotem, ktory bedzie grat

na rynku swoimi kompetencjami. Teraz przyszed! czas na rozwoj i przyspieszenie.

Wyprowadzil Pan spélke na prosta, teraz zapowiada rozwdj. Jak w takim razie widzi

Pan przyszlo$¢ Sygnity?

N.B.: Jestem przekonany, ze przed Sygnity par¢ ciekawych, wzrostowych i zyskownych lat.
Dzi¢ki nowym zrédtom finansowania mozemy $miato mysle¢ o przysztosci, inwestycjach,
rozwoju organicznym, patrze¢ na nowe rynki, zarowno rodzime, jak i zagraniczne. Z mojej
perspektywy Sygnity juz teraz przyspiesza i dziata coraz dynamiczniej. Ten rok jest dla nas
okresem budowy oraz rozwoju nowych dziatéw i przedsigwzig¢, ktore zaczng generowad
sprzedaz glownie w 2012 roku. Mowie tu migdzy innymi o pionie SMB czy pionie integracji
aplikacji. Chcemy wprowadzi¢ nowoczesne ustugi 1 produkty takie jak BPO, rozwigzania
mobilne, Software as a Service, hosting aplikacji i infrastruktury. Mys$limy tez o sprzedazy
wiasnych produktéw za granicg oraz wzmocnieniu roli dzialu badan i rozwoju. Nasz core
biznes to systemy oferowane dla klientéw z trzech sektoréw: publicznego, utilities 1
bankowego. Na tych rynkach mamy naprawd¢ silng pozycje i1 bedziemy ja jeszcze
wzmacnia¢. Do tych sektorow chcemy za chwile doda¢ sprzedaz z wspomnianego juz przeze
mnie pionu dla $rednich i matych firm. Nie wykluczam tez, ze z obszarow, ktore bedziemy
intensywnie rozwijaé w przyszto$ci takze uksztaltuja sie¢ nowe piony. Planujemy takze
akwizycje, ktore przysSpiesza nasz rozwdj. Rok 2010 byt dla nas okresem trudnej, ale
zakonczonej sukcesem restrukturyzacji, rok 2011 bedzie czasem stabilizacji 1 odzyskiwania
rentownosci oraz przygotowania do rozwoju. Jestem pewny, ze rok 2012 uptynie dla Sygnity

juz pod znakiem wzrostu, dlatego w przyszto$¢ patrze z duzym optymizmem.
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Informacje o Partnerze Strategicznym:

Internetowy Dom Handlowy S.A. — www.idhsa.pl

Internetowy Dom Handlowy S.A. jest spotka, ktora skupia w jednym miejscu sklepy
internetowe o réznych profilach handlowych. IDH dywersyfikuje swoja dziatalnos¢,
sukcesywnie angazujac si¢ w nowe aktywnosci, ale gtownie koncentruje si¢ na prowadzeniu
sprzedazy produktow z wielu kategorii, takich jak: muzyka, film, ksigzki, elektronika,
zabawki, multimedia, kosmetyki, sprzet fotograficzny. Jest to kontynuowanie tradycji
stacjonarnych domow handlowych w nowoczesnej, internetowej formie.
Marki wlasne
Portfolio sklepéw internetowych nalezacych do spotki sukcesywnie rozszerza si¢ - zarOwno
poprzez nabywanie istniejacych brandow, jak 1 tworzenie wlasnych. Aktualnie IDH zarzadza
nast¢pujacymi markami wlasnymi:

e stereo.pl

e mareno.pl

e edvd.pl

e ezabawki.pl

e strefapiekna.pl

e games4u.pl

e pstryk.pl

o sklepkolekcjonera.pl
Dropshipping
Internetowy Dom Handlowy S.A. oferuje ustluge Extended Sites. Jest to model biznesowy w
e-commerce polegajgcy na outsourcingu catosci ushug zwigzanych z obstugg sprzedazy — od
zapewnienia oferty, poprzez obstuge logistyczng, ptatno$¢ detaliczng az po dostawe do
klienta.

Najwazniejsi partnerzy obstugiwani w tym modelu: G+J Polska, AxelSpringer, Edipresse.
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Informacje o Sponsorach Wspierajacych:

CD Projekt Red S.A. — www.optimus.pl

CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus) to spotka holdingowa skupiajgca firmy
zajmujace si¢ produkcja gier opartych o marke Wiedzmin (CD Projekt RED Sp. z 0.0.),
dystrybucja gier komputerowych i filméw (CD Projekt) i cyfrowa dystrybucja gier przez
internet do klientéw na calym $wiecie (GOG).

Studio CD Projekt RED zadebiutowato wydang w X 2007 r. grg RPG — Wiedzmin, ktéra stata
si¢ Swiatowym przebojem.

Globalna premiera Wiedzmina 2 PC - 17 maja 2011 - zostata bardzo entuzjastycznie przyjeta
przez graczy i media branzowe uzyskujac wiele nagrod i wyrdznien. Wiedzmin 2 w ciggu
kilku tygodni od premiery sprzedat sic w ilosci 940 tysigecy egzemplarzy. Swiatowy sukces
WiedZzmina docenit takze premier Donald Tusk wrgczajac gre prezydentowi Barackowi
Obamie na zakonczenie jego oficjalnej wizyty w Polsce.

Kolejne ogtoszone produkcje to wersja 2.0 Wiedzmina 2 PC oraz Wiedzmin 2 na XBOX360.

City Interactive S.A. - www.city-interactive.com

City Interactive S.A. to migdzynarodowy wydawca oraz najwigkszy polski producent gier
komputerowych na komputery osobiste i konsole. Obecno$¢ na 40 rynkach i pigciu
kontynentach sprawia, ze City Interactive postrzegane jest jako jedna z najszybcie]
rozwijajacych si¢ firm w branzy. W maju 2010 roku ogolnopolski dziennik po$wigcony
biznesowi, gospodarce i gieldzie, "Puls Biznesu", oglosit spotke City Interactive S.A.
najlepsza spotka I kwartatu 2010 roku.

W czerwcu 2010 na rynku pojawita si¢ najwicksza produkcja City Interactive - “Sniper:
Ghost Warrior". Gra odniosta olbrzymi sukces sprzedazowy, w ciggu pierwszych miesigcy
sprzedata si¢ w ponad 700 tysigcach egzemplarzy na calym $wiecie. Sukces ten wyraznie

przyczynit si¢ do zainteresowania inwestorow branzg gier w Polsce.

Polska Grupa Energetyczna S.A. — www.pgesa.pl

Grupa Kapitalowa PGE S.A. jest najwicksza Grupg sektora elektroenergetycznego w Polsce
oraz jedna z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Ponadto jest waznym ogniwem

w systemie bezpieczenstwa energetycznego Polski.
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Dziatalnos¢ PGE Polska Grupa Energetyczna koncentruje si¢ na nast¢pujacych obszarach:
Energetyce Konwencjonalnej, Energetyce Odnawialnej, Energetyce Jadrowej, Dystrybucji,
Sprzedazy Detalicznej i Obrocie Hurtowym.

GK PGE posiada niekwestionowang pozycje lidera na polskim rynku elektroenergetycznym
pod wzgledem zainstalowanych mocy, wielkosci produkcji oraz liczby klientéw koncowych.
Udzial Grupy Kapitalowej PGE w produkcji energii elektrycznej w Polsce wynosi 40%,
natomiast w rynku dystrybucji energii elektrycznej — 25%.

Informacje o Sponsorach Zwyklych Premium:

Cyfrowy Polsat S.A. - www.cyfrowypolsat.pl

Cyfrowy Polsat S.A. jest wiodaca grupa medialng w Polsce, ktorg tworza spotki: Cyfrowy
Polsat — najwigcksza w Polsce platforma satelitarna i czwarta co do wielkosci w Europie — oraz
Telewizja Polsat — najstarszy nadawca komercyjny w kraju, oferujacy 13 kanaloéw
telewizyjnych.

Cyfrowy Polsat oferuje trzy ustugi: platng telewizje satelitarng, szerokopasmowy Internet w
bezprzewodowej technologii HSPA+ oraz telefoni¢ komorkowa, ktére od 2010 r. sg takze
dostepne w ramach jednej umowy, optaty abonamentowej i faktury jako ustugi zintegrowane.

W marcu br. uruchomit testy Internetu mobilnego w najnowoczesniejszej technologii LTE.

Integer.pl S.A. — www.integer.pl

Integer.pl S.A. - lider na rynku kolportazu reklamowych przesylek bezadresowych i
adresowych, notowany na GPW od 2007 roku - jest jedna z 8 spélek tworzacych
innowacyjna Grupe Integer.pl.
Integer.pl nalezy do grona najbardziej perspektywicznych podmiotow na warszawskiej
gieldzie:
Ponad 9-krotny wzrost kapitalizacji spotki w okresie 4 lat - z poziomu 60 min
zt do ponad 561 min z1 /19.08.2011/
Stopa zwrotu od dnia debiutu wynosi 541,6% /19.08.2011/
Systematyczny wzrost skonsolidowanych wynikéw finansowych
16,52 mln z1 zysku netto /2010/ — wzrost 0 60,7% wzglgdem 2009 roku
202,38 min zt przychodéw /2010/ — wzrost 0 49% rok do roku
EBITDA na poziomie 33,99 min zl /2010/ — wzrost o 112% wzgledem 2009

roku
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Point Group S.A. — www.pointgroup.pl

Platforma Mediowa Point Group S.A. jest wydawca tygodnika WPROST, magazynu FILM
oraz pierwszego polskiego muzycznego e-tygodnika MACHINA. Jesienig 2011 r. wyda
polska edycje jednego z najbardziej wplywowych magazynow $wiata — Bloomberg
Businessweek. Firma powstata w 1997 r. z inicjatywy Owczesnego studenta Michata M.
Lisieckiego, dzisiaj Prezesa Zarzadu i jednego z gléwnych akcjonariuszy spotki. Od tego
czasu spotka konsekwentnie realizuje strategie¢ rozwoju, inwestujac w rozwoj kolejnych
przedsigwzie¢ oraz rozszerzajac portfolio mediow. Od 2006 r. PMPG S.A. jest notowana na

warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Silva S.A. — www.silvasa.pl

Silva S.A. specjalizuje si¢ w inwestycjach w spotki we wcezesnej fazie rozwoju w sektorach:
internet, e-commerce, media, IT, mobile. Silva S.A. nalezy do grupy kapitalowej NOVIAN
S.A.
Okresy inwestycji to 2-5 lat, oczekiwana stopa zwrotu to minimum 35% rocznie.
Silva S.A. obejmuje udziaty/akcje spotek portfelowych oraz:
e udziela im wsparcia finansowego
e udostgpnia wsparcie w zakresie rachunkowosci 1 prawa za posrednictwem swego
Oddziatu
e przygotowuje transakcje sprzedazy udziatdéw/akcji umozliwiajgc uzyskanie optymalnej
stopy zwrotu z inwestycji

e wprowadza akcje do obrotu

DM TMS Brokers S.A. — www.tms.pl
Dom Maklerski TMS Brokers S.A. jest pierwszym licencjonowanym podmiotem na rynku

forex w Polsce. Jest liderem zarowno w zakresie doradztwa walutowego, posrednictwa w
dokonywaniu transakcji, jak rowniez zarzadzania pakietem instrumentéw finansowych rynku
forex.

Oferta TMS Brokers obejmuje wyspecjalizowane, a zarazem kompleksowe ushugi,
skierowane do klientow indywidualnych oraz instytucjonalnych. Nasze platformy
transakcyjne bazuja na zréznicowanych modelach dokonywania zlecen. Udostgpniamy

inwestorom szeroka game¢ instrumentéw finansowych, opieke maklerskg, analizy i
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rekomendacje, a takze profesjonalne ustugi doradztwa, umozliwiajgce zabezpieczenie si¢

przed ryzykiem kursowym.

Informacje o Sponsorach Zwyklych:

4Fun Media S.A. — www.4funmedia.pl

Bakalland S.A. — www.bakalland.pl

BondSpot S.A. — www.bondspot.pl

Cafardini sp. z 0.0. — www.cafardini.com

Ciech S.A. — www.ciech.com

Copernicus Securities S.A. - www.copernicus.pl

EGB S.A. - www.egb.pl
Euco S.A. — www.euco.pl

Ferrum S.A. - www.ferrum.com.pl

HRK S.A. - www.hrk.pl

Kancelaria PR- www.kancelariapr.pl

Layetana Developments - www.layetana.com/polski/index.htm

Pani Teresa Medica S.A. - www.pani-teresa.com.pl

PCC Intermodal S.A. - www.pccintermodal.pl
Pozbud T&R S.A. - www.pozbud.pl
Rubicon Partners S.A. - www.rpnfi.pl

Wawel S.A. — www.wawel.com.pl

Informacje o patronie medialnym:
TVN CNBC - www.tvncnbce.pl

Wiecej informacji o artystach i atrakcjach znajda Panstwo na stronach:

Zespot Wilki — www.wilki.com.pl

Anna Miadzielec i Jacek Tarczylo — www.megadance.pl

Gokarty — www.grandprix.com.pl

Szukasz pomystu na tor gokartowy? Warszawa ma takie miejsce!
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Zapraszamy do Grand Prix - nowe miejsce w Warszawie dla mito$nikéw kartingu. Jest to
najnowoczesniejszy obiekt, ktory posiada rozwigzania techniczne, jakich nikt w Polsce nie
ma! Otoczony bezpiecznymi barierami tor zapewnia doskonatg przyczepnos$¢, umozliwiajaca
pelng kontrole nad gokartem. Kierowcy mogg $ledzi¢ na biezaco wyniki dzieki systemowi
pomiaru czasu, jaki osiggaja gokarty. Warszawa to miasto pelne atrakcji, jednak nic nie
przynosi takich emocji jak tor gokartowy!
Centrum kartingowe Grand Prix to nie tylko miejsce dla fanow kartingu, ale réwniez idealne
miejsce segmentu premium do organizacji spotkan firmowych, motywacyjnych czy
konferencji. Posiada dwie nowoczesne i w pelni wyposazone sale konferencyjne, ktore
zadowolg kazdego Klienta biznesowego. Oferta Biznesowa jest jedynag w swoim rodzaju
kombinacjg rozrywki i biznesu w atmosferze klasy premium. Tor N-Gine Grand Prix to
idealne miejsce organizacji spotkan, konferencji, prezentacji, imprez firmowych oraz
zawodow.
Tor Grand Prix oferuje organizacje imprez okolicznosciowych typu:

e urodziny

e wieczory kawalerskie

e wieczory panienskie

e spotkania rodzinne

e spotkania dla rodzin z dzie¢mi
Urodziny dla dzieci Warszawa - przednia zabawa dla najmtodszych! W centrum kartingowym
Grandprix warto zorganizowa¢ urodziny dla dzieci, bgdzie to oryginalna i niezapomniana
zabawa. Centrum kartingowe Grandprix organizuje rowniez efektowne wieczory kawalerskie.
Warszawa to miasto, w ktorym pomystowos¢ jest szczegoOlnie cenna, zachecamy wiec do
skontaktowania si¢ wtasnie z centrum kartingowym Grandprix.
Rezerwacje i szczegolowe informacje
Telefon: +48 22 311 73 33
E-mail: rezerwacje(at)grandprix.com.pl

Informacje o Klubie Lucid:

Lucid Klub - www.lucidklub.pl
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AKTUALNOSCI
Stanowiska ZMiD w 111 kwartale

W dniu 1 sierpnia 2011 r. Zwigzek Makleréw 1 DoradcoOw przekazat Ministerstwu Finansow

stanowisko w zakresie propozycji rewizji zasad funkcjonowania niektorych zawodow
regulowanych na rynku finansowym (pobierz). Stanowiska przedtozone przez ZMiD i inne
organizacje rynku kapitalowego zostaly omdwione na spotkaniu grupy roboczej Rady

Rozwoju Rynku Finansowego w dniu 2 sierpnia br.

Egzamin CIIA
W dniu 16.09.2011r. w siedzibie Zwigzku Makleréw i Doradcow odbyt si¢ finatowy etap

mie¢dzynarodowego egzaminu CIIA.
Zwiazek Maklerow 1 Doradcoéw uzyskat akredytacje polskich egzamindéw, dzieki czemu
polscy doradcy inwestycyjni moga przystepowaé od razu do Egzaminu Finalowego CIIA®,
bez konieczno$ci zdawania Egzaminu Podstawowego.
Warunkami przystgpienia do egzaminu s3:

e Licencja doradcy inwestycyjnego uzyskana po zdaniu egzaminu organizowanego

przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
e C(Czlonkostwo w Zwigzku Maklerow 1 Doradcéw oraz uregulowane sktadki
cztonkowskie

e Zlozenie formularza zgtoszeniowego w Biurze Zwigzku

e Wnhniesienie optaty egzaminacyjnej
Po spehlieniu powyzszych warunkéw uczestnik otrzymuje komplet materiatow
szkoleniowych 1 ma prawo jednokrotnego przystapienia do Egzaminu Finatowego (Final
Level Exam) w wybranym przez siebie terminie lub terminach. Egzamin ma charakter
egzaminu pisemnego. Pytania egzaminacyjne majg charakter otwarty - sg to studia
przypadkéw 1 poglebione analizy na zadane tematy. W czasie egzaminu mozna korzysta¢ z
kalkulatorow finansowych, kandydaci otrzymuja réwniez zestawienie wszystkich
potrzebnych wzordéw i formut obliczeniowych.
Egzamin sktada si¢ z dwoch modutow tematycznych:
Modut I

e Rachunkowos¢ finansowa i analiza sprawozdan finansowych

e Woycena i analiza akcji

e Finanse przedsigbiorstw
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e Ekonomia
Modut 11

e Woycena i analiza dluznych papieré6w wartosciowych

e Wycena i analiza instrumentow pochodnych

e Zarzadzanie portfelem
Czas trwania kazdego z modutéw egzaminu wynosi 3 godziny.
W jednym terminie mozna zdawaé¢ roéwnoczes$nie oba moduly, albo mozna je zdawaé
pojedynczo w dwoch roznych terminach. Wyboru terminu nalezy dokona¢ nie pozniej niz na
dwa miesigce przed data egzaminu - do tego czasu mozna réwniez zmieni¢ ustalony

wczesniej termin.

CZ1L.ONKOSTWO W ZMID

Jak zosta¢ Czlonkiem Zwigzku?

Zgodnie ze Statutem ZMiD Cztonkiem Zwyczajnym moze zosta¢ osoba wpisana na liste
makleréow papieréw warto$ciowych lub doradcow inwestycyjnych, po ztozeniu deklaracji

cztonkowskiej.

Wpis na list¢ cztonkéw odbywa si¢ na podstawie uchwaty Prezydium Zarzadu. Formularz
deklaracji cztonkowskiej, w formacie pliku Word, dostepny jest na stronie Zwigzku. Osoby
zainteresowane przystgpieniem do Zwiazku prosimy o przestanie oryginatu deklaracji do

biura ZMiD na adres ul. Sienna 93 m.2, 00-815 Warszawa.

Cztonek zwyczajny ma prawo:

- uczestniczy¢ w realizacji zadan statutowych 1 w biezacej dzialalnosci Zwiazku,

- wybiera¢ 1 by¢ wybieranym do organow Zwiazku,

- korzysta¢ z pomocy Zwigzku w zakresie doskonalenia zawodowego,

- korzysta¢ z ochrony i pomocy prawnej Zwiazku,

- korzystaé ze $wiadczen Zwiazku,

- zwracac si¢ do organow Zwigzku w sprawach zwigzanych z wykonywaniem zawodu oraz

interpretacja zasad etyki zawodowej makleréw 1 doradcow.

Do obowigzkéw Czlonka zwyczajnego nalezy:

19



- postepowanie zgodne z postanowieniami statutu i regulaminow,

- podporzadkowanie si¢ uchwatom i postanowieniom wtadz Zwiazku,
- przestrzeganie zasad etyki zawodowej,

- udziat w pracach Zwiazku,

- optacanie sktadek 1 innych naleznos$ci obowigzujacych w Zwigzku.

Skladki

Cztonkom Zwigzku Makleréw i Doradcéw przypominamy o ptaceniu sktadek cztonkowskich.
Wysokos¢ sktadki wynosi 120 zt rocznie.

Numer konta bankowego Zwigzku, na ktory prosimy przekazywac sktadki:

90 1130 1017 0020 1062 5620 0001 BGK Oddziat I w Warszawie

Zwiazek Makleréw i Doradcow, ul. Sienna 93/2, 00-815 Warszawa

Redakcja i wydawca ,,Biuletynu Maklerow i Doradcow”
Zwiazek Makleréw i Doradcow

ul. Sienna 93 m.2

00-815 Warszawa

tel/fax +48 (22) 628 37 43

e-mail: biuro@zmid.org.pl

20



